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Yaou......... ouh ! tout schuss ? ou swing ? Cap sur 3074
On vous I’avait bichonnée. La voila enfin, la grande descente, quasiment a I’heure prévue

Retour sur la journée de lundi Lundi, la chute du commerce extérieur japonais, 7 Mds $ de
déficit uniquement pour le mois de septembre, a jeté un froid sur les marchés. Les tensions
avec la Chine expliquent en partie la chute des exportations de 10%. Le yen dégringole
immédiatement, On a donc eu, par effet balancier une hausse de I’euro, qui en a surpris plus
d’un. Le fameux retour a 1,31, dont je parlais samedi, et dont il fallait se méfier ; certains
devaient déja étre au courant des chiffres du commerce extérieur. L’euro a pousse les marchés
a la hausse. Normal ! Ce mouvement a découragé une partie des shorts qui ont lache prise.

WS a ouvert en baisse, avec les prévisions de chiffres d’affaires de fin d’année toujours aussi
mauvaises, puis s’est ressaisi une demi-heure, avant la cl6ture pour terminer a 0%. Cela sent
I’intervention pré électorale. Histoire de perdre toute certitude sur le sens du mouvement.

On est pile sur les deux sujets évoqués ce week-end : une derniére poussée de I’eurodol a 1,31,
grace a hausse du dollar-yen a 80,00 sur le niveau mentionné dans les commentaires de
dimanche, et I’intervention des zins-zins pour stabiliser les marchés avant les élections
américaines,
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L’euro dol ouvre en baisse sur les marcheés asiatiques, L’effet baisse du yen s’est réduit. L’euro

sort du triangle infernal par le bas, dans I’aprés midi, aprés avoir épuisé au maximum les
prolongations.
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Tout est en place pour une correction substantielle. Baisse de I’euro, et du yen simultanés.
C’est une forte hausse du $ et la chute des marchés.

WS ouvre en forte baisse, et le Vix dépasse les 19. On sait qu’en franchissant 20, a la hausse,
on a une forte correction

Les points bas du VIX correspondent au sommets du S&P
(maj23oct12) © Hemve 31
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Mardi le Dow perd 243 pts, WS finit avec 1,4 % de pertes, Les matieres premieres,
dégringolent aussi.de 2%, les taux de 6% aux US, mais aussi en Europe du Nord (refuge vers la
sécurité).le VIX est a 18,8

La hausse du dollar- yen hésite a franchir ou rebondir sous le niveau 80, une résistance de 30
mois. Les zins-zins semblent laisser les marchés corriger mardi soir. La réponse a ces deux
guestions mardi a 22H donne la suite du scénario.

On s’achemine vers un schuss

Ou s’arrétera la descente ?

La réponse est dans les monnaies eurodol, euro yen. L’Espagne n’a toujours pas fait sa
demande d’aide. Le PIB de la Grece se dégrade de plus en plus. L’Irlande, le Portugal
commencent a dire qu’ils auraient aussi besoin d’aide .L’afflux de liquidités, qui donne du
temps aux gouvernements n’est pas mis a profit pour régler la solvabilité des acteurs. Ces
liquidités affluent dans les pays qui n’en n’ont pas besoin. (Suisse, Allemagne...)

Les prévisions d’activité dégringolent dans tous les secteurs, luxe, travaux publigues,
matériaux, chimie...
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Pour I’eurodol I’objectif est le retour a 1,21 ; Ce qui nous met le CAC a 3074. pour fin janvier

On évite les calls, et préfére I’achat de shorts sur rebond. Le S&P devrait aller tester 1400,
avant de rebondir légerement, pour ensuite mieux plonger. C’est lui qui méne la danse.

Soyez prudents

Hemve 31
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