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Code NOM Dev Cours BNA09 BNA10 BNA11 Gr10 Gr11 PEG10 A

MT Arcelor Mittal USD 43,92 0,08 2,60 4,73 3150% 82% 0,01 8

MT.AS ARCELOR MITTAL EUR 32,58 6,30 0,06 1,96 -99% 3167% n.s. 37

MOT Motorola USD 7,31 0,02 0,23 0,45 1050% 96% 0,03 32

CLF Cliffs Natural Resources USD 70,24 1,05 6,95 8,65 562% 24% 0,02 12

GSS Golden Star Resources USD 3,92 0,07 0,21 0,32 200% 52% 0,09 7

AEM Agnico-Eagle Mines USD 59,51 0,69 2,03 2,49 194% 23% 0,15 14

ACI Arch Coal USD 26,00 0,37 0,89 2,02 141% 127% 0,21 24

ERF.PA EUROFINS SCIENTIFIC EUR 33,94 0,92 0,74 1,69 -20% 128% n.s. 8

NWPX Northwest Pipe USD 23,24 3,46 0,46 1,13 -87% 146% n.s. 2

ALU.PA ALCATEL-LUCENT EUR 2,46 -0,14 -0,14 0,09 n.s. n.s. n.s. 26

C Citigroup USD 4,56 -0,80 0,04 0,34 n.s. 750% n.s. 21

CNH CNH Global USD 31,55 -0,48 0,96 1,82 n.s. 90% n.s. 7

SSRI Silver Standard Resources USD 18,88 -0,19 0,18 0,59 n.s. 228% n.s. 5

GBG Great Basin Gold USD 1,74 -0,14 0,08 0,23 n.s. 188% n.s. 3

 (Données USA: finance.yahoo.com, Europe: fr.finance.yahoo.com)

LES MINIERES AURIFERES: OUI
Pourquoi acheter de l'or a 1100 dollars l'once alors que dans certaines mines il revient à 500 dollars l'once.

L'AVENIR
SIMONE WAPLER écrit le 8/4 dans MONEY WEEK: "A toute bonne nouvelle on peut en opposer une mauvaise, le positif est
plus petit que le négatif. Les PER sont élevés. Acheter à ce niveau les actions devraient rapporter 1,7 % par an sur 10 ans. Les
matériaux de construction, l'énergie, les biotechnologies, les nanotechnologies  sont encore intéressants".

MINES D'OR
TREVOR STEEL, président de BAKER STEEL, écrit le 7/1: "Les mines d'or sont encore très sous-évaluées par rapport au métal.
Les 16 plus grandes positions de notre fond ont un potentiel de hausse  de 103 % même si l'or physique ne monte pas. Les mines
juniors sont les plus dévaluées. Nos favorites: RESOLUTE MINING (SRG) – CENTERA GLOBAL (CG) – ALLIED GOLD
(AGLO) – APEX MINERAL (AGM). Lorsque l'once achète 15 barils de pétrole ou plus, l'activité minière est rentable".

LA GRANDE CORRECTION
Elle a commencé il y a 3 ans. Il y a la correction de la gigantesque expansion du crédit, la correction des marchés boursiers, de la
bulle immobilière, de l'économie mondiale, et du système monétaire basé sur le dollar. On verra les actions américaines chuter,
l'augmentation des saisies aux USA, la hausse des faillites, la chute du dollar à long terme, une crise financière en Chine, des Etats
en faillite. (AGORA – BILL BONNER)

LES DÉFIS DE L'AVENIR
Au cours des prochaines années nous devrons affronter 3 grands défis: le défi monétaire, le défi énergétique, le défi
démographique: comment nourrir tout le monde ?  (AGORA - 24/3)

BRÈVES

• Le lithium: acheter. Tous les éléments du cocktail explosif y sont présents.

• Le dollar: depuis 1950 les dollars en circulation ont augmenté de 3.000 %.

• Return 2010: L'Initié: nous misons sur 20 à 25 %.

• MONEY WEEK - 6/4 - Les bourses sont dans le vert mais aussi très chères. La crise mondiale n'est pas terminée; elle ne fait
peut-être que commencer.

• Une inflation modérée de maximum 2 % est idéale pour l'économie.

• L'heure de l'or: une once à 1.150 nous donne un objectif à moyen terme de 1.200 (MONEY WEEK)

• Le modèle américain fondé sur la consommation est à bout de souffle. Sa dette publique atteint 83% du PIB.

• Pour nourrir toute la population la production agricole devra doubler d'ici 2050. DEERE (DE) est bien placé.

• Le volume des capitaux échangés les jours de hausse est 35 % inférieur à celui des jours baissiers. En mars 2009, le DOW
JONES était à 6500. Il a haussé de 80 %, c'est irréaliste, le manque de volume est inquiétant.

Les réunions du Club se font le 4e jeudi du mois de 18 à 20 h à Tertre, 2 rue de Tournai.  Part d'investissement au club: ± 1300 €

C.H.


