Lettre 290 — Club-Invest-Boussu — 18.06.2010
Fondamentaux de 20 champions

Code |(NOM Dev |[Cours | BNAO9 BNA10 | BNA1ll1l| Grl0 Grll PEG10 | A*
CNE.L |CAIRN ENERGY GBp | 435,60 1,07 19,73 42,60 |1743,9% | 115,9% 0,01 24
RWA.L |ROBERT WALTERS GBp| 199,00 | 0,37 6,37 | 11,58 1621,6% | 81,8% | 0,02 | 11
TREX [Trex Co. usb| 21,51 0,07 0,48 1,37 | 585,7% | 185,4% | 0,08 8
TLW.L [TULLOW OIL GBp |1150,00( 2,77 11,45 | 43,49 | 313,4% | 279,8% | 0,32 31
DFS  |Discover Financial Serv. |[USD| 14,00 0,10 0,32 1,44 | 220,0% | 350,0% | 0,20 16
PWAV |Powerwave Technologies [USD| 1,63 0,01 0,06 0,14 500,0% | 133,3% 0,05 8
MAS  |Masco Corporation UsD| 12,32 0,07 0,31 0,82 342,9% | 164,5% 0,12 9
LVS Las Vegas Sands Corp. UsD| 26,76 0,07 0,39 0,76 457,1% | 94,9% 0,15 17
IN Intermec usb| 11,29 0,05 0,14 0,54 180,0% | 285,7% | 0,45 7
CDE  |Coeur d’ Alene Mines usb| 16,80 0,11 0,37 1,17 | 236,4% | 216,2% | 0,19 6
AEM  |Agnico-Eagle Mines UsD| 64,78 0,69 1,85 2,49 168,1% | 34,6% 0,21 11
BIDU |Baidu usb| 74,09 0,63 1,24 1,92 96,8% 54,8% 0,62 19
EGO |Eldorado Gold Corp. usb| 18,37 0,26 0,33 0,64 26,9% 93,9% 2,07 16
CLF  |Cliffs Natural Resources |USD| 56,22 1,05 8,50 9,93 709,5% | 16,8% 0,01 8
GSS  |Golden Star Resources UsD| 4,41 0,07 0,15 0,23 114,3% | 53,3% 0,26 7
NWPX |Northwest Pipe UsD| 20,26 3,46 0,47 1,30 -86,4% | 176,6% n.s. 1
GBG  |Great Basin Gold usb| 1,85 -0,14 0,08 0,15 n.s. 87,5% n.s. 3
CNH  |CNH Global NV UsSD| 26,33 -0,48 1,11 1,94 n.s. 74,8% n.s. 7
TRN  |Trinity Industries UsD| 21,38 1,34 0,62 1,29 -53,7% | 108,1% n.s. 4
SSRI  [Silver Standard Resources |USD| 19,14 -0,19 0,17 0,55 n.s. 223,5% n.s. 3

(Données USA: finance.yahoo.com, Europe: fr.finance.yahoo.com) (* A: nombre d'analystes)

LES BUNKERS

Money Week (26/05). La 3° guerre mondiale a déja commencé. Au 21° siécle I'numanité lutte pour sa survie. On prévoit 8
milliards d'humains pour 2023. Pour nourrir tout le monde il faudrait que la production agricole double tous les 10 ans.
Bunker n°1: Les engrais agricoles pourraient doubler vos investissements dans les mois qui viennent.

Bunker n°2: L'eau fera couler plus de sang que le pétrole. 1/3 de la population mondiale n'a pas accés a I'eau propre. Des
guerres éclateront pour créer ou éviter des barrages.

Bunker n°3: Vos poubelles valent de I'or. Il faudra les traiter et les recycler. Cela représente un chiffre d'affaire actuel
annuel de 160 milliards de dollar qui ne fera que croitre.

L'OR VERS 1370

Agora (8/6) — ROUSSEAU: Je reste haussier pour des raisons purement techniques. Plusieurs événements influent l'or: la
crise de la dette des états risque de se propager largement. Les investisseurs se reportent sur I'or, valeur refuge. Rien ne
peut freiner le métal. Un canal haussier est en place depuis octobre 2008 a 680 USD. La vague n° 4 d'Elliot s'est terminée
a 1045 en février 20010. La 5° vague doit nous emmener a 1370 selon Fibonacci. On pourrait alors assister a un retour
vers 1200 — 1050.

ELDORADO (EGO)
Simone WAPLER, chantre de I'or a 2000 USD I'once chez Agora, recommande d'acheter sous 17 USD cette mine d'or junior
canadienne citée dans notre lettre 289b. Elle a une équipe de dirigeants compétents financierement et géologiquement.
Elle exploite 5 mines dans des pays paisibles: Chine et Turquie, et a 5 projets en Gréce, Brésil, Chine et Turquie. Elle a
produit 360.000 onces en 2009, vise 600.000 en 2010 et 1 million en 2013. Son co(it de revient est 320 USD contre 500
pour la moyenne des autres mines (-34%).

WARREN BUFFET: LES USA EN DECLIN ?

(7/6) En 2009, le déficit budgétaire a atteint 12,5% du PIB, un plafond depuis 60 ans. Ou bien I'austérité réduit les
dépenses et hausse les impots, ce qui réduira la consommation et la croissance mais améliorera la stabilité a plus long
terme; ou bien les USA continueront a vivre au-dessus de leurs moyens, ce qui favorise la croissance a court terme mais
provoquera une nouvelle récession plus tard.

ROUBINI: LA CRISE

(12/6) Les crises sont la conséquence inévitable de I'empilement de vulnérabilités et de risques divers: formation de bulles
spéculatives, prises de risque excessives, recours a I'endettement, politique monétaire laxiste, cupidité des acteurs. Les
remédes: utilisation de la politique monétaire et du crédit par les banques centrales pour éviter les bulles. Les réformes
sont urgentes.



