18.06.2010

Fondamentaux actions du Club

Code |NOM Dev [Cours | BNAO9 | BNA10 | BNA1l1l | Grl0 | Grll PEG10| A

AVL.TO |AVALON RARE METALS |CAD| 2,65

MLZAM |ZAMBIA CONS.CAT.B EUR| 2,02

GBS |GOLD BULLION uUsD 122,89

AEM  |Agnico-Eagle Mines Ltd. |USD| 64,78 | 0,69 1,85 2,49 |168,1% | 34,6% 0,21 11
AUY  |Yamana Gold, Inc. usD| 10,99 | 047 0,62 0,69 | 31,9% | 11,3% | 0,56 17
CLF  |Cliffs Natural Resources |USD| 56,22 | 1,05 8,50 9,93 |709,5% | 16,8% | 0,01 8
POT |Potash UsD| 99,36 | 3,25 5,40 7,57 | 66,2% | 40,2% | 0,28 25
STP Suntech Power usb| 10,13| 0,53 0,58 0,81 9,4% | 39,7% 1,85 32

TCEHY.PK |[TENCENT HOLDINGS ADR| USD | 16,64

Fondamentaux des actions d'un clubiste

Code NOM Dev | Cours BNAO9  BNA10 BNA11l | Gr10 | Grll | PEG10| A

ADY |American Dairy Inc. usb | 17,15 0,86 1,24 1,70 44,2% | 37,1% 0,31 4

ABX |Barrick Gold Corporation | USD | 46,38 2,00 2,85 3,03 42,5% | 6,3% 0,38 20

AEM |Agnico-Eagle Mines Ltd. | USD | 64,78 0,69 1,85 2,49 |168,1% | 34,6% | 0,21 11

BIDU |Baidu, Inc. UsD | 74,09 0,63 1,24 1,92 | 96,8% | 54,8% | 0,62 19
EGO |Eldorado Gold Corp. usD | 18,37 0,26 0,33 0,64 | 26,9% | 93,9% | 2,07 16
KGC |Kinross Gold Corporation | USD | 18,70 0,44 0,60 0,73 36,4% | 21,7% 0,86 19
POT |Potash UsD | 99,36 3,25 5,40 7,57 | 66,2% | 40,2% | 0,28 25

OR: OFFRE ET DEMANDE

Les réserves d'or sont limitées et son extraction de plus en plus compliquée. Les réserves des plus anciens gros
producteurs s'épuisent. L'Afrique du sud est passée de 70% de la production mondiale a 19 %. Les réserves
mondiales sont estimées a 160.000 tonnes. La production annuelle est de 2.400 tonnes, soit 1,7% de plus. Depuis
plusieurs années la demande dépasse I'offre de 1%. 200 ETF adossés a I'or physique ont 1.400 tonnes. La demande
indienne pour le 1*" trimestre 2010, a 193 tonnes, dépasse 2009 de 700%. Seul I'or peut nous protéger de l'inflation.
L'or monte parce que les obligations souveraines n'offrent plus que des rendements négatifs.

LE REVEIL DU NUCLEAIRE

En 1986, a Tchernobyl, des soi-disant ingénieurs ont cru qu'ils pouvaient faire des expériences en fermant les
systémes de sécurité automatiques du réacteur. Lorsque celui-ci s'échauffa, ce fut trop tard et ce fut la catastrophe.
Elle ne fut pas due au réacteur mais a l'incompétence des acteurs humains.

La production électrique mondiale est due a 40% au charbon, a 20% au gaz, a 16% a I'hydraulique, a 15% au
nucléaire, a 8% au pétrole, a 1% a I'éolien et au solaire. La raréfaction des ressources fossiles et la lutte contre le
CO2 imposent le retour du nucléaire. 440 centrales sont en service et 450 sont en projet pour une capacité de +-
500.000 MW. Remarquons que depuis 1986 il n'y a eu aucun accident mortel dans les centrales nucléaires mais que
des dizaines de milliers de morts sont dues au gaz naturel. Money Week recommande CAMECO a 20 CAD, URANIUM
ONE a 1,60, FIRST URANIUM a 1,25.

Des milliers d'hectare de désert attendent de pouvoir enfouir les déchets nucléaires a 500 métres sous terre.

FONDAMENTAUX PROSPECTIFS

Il est important de faire une fois par mois les fondamentaux de vos actions et de suivre leur évolution. Par exemple
BAIDU avait un G10 de 50% en février, de 59 en avril, de 92 en mai, de 97 en juin. Il était devenu un champion en 3
mois. Par contre MOSAIC avait un G10 de —48% en février, -52 en avril, mais a plus long terme son G11 était passé,
dans la méme période, de 80 a 98. Il faut patienter.

TUYAU DU MOIS

Acheter de I'or physique: piéces, lingots, mines d'or, ETF garantis par un dépét bancaire équivalent en or physique tel
GBS: Gold Bullion Securities. Vous pourrez doubler vos actifs en 2 ans.

Palmareés depuis le 01.01.2010
L'Initié +0,52% - Notre clubiste: +16% au 19/6



