
Lettre 298 A –  Club-Invest-Boussu  –  20.02.2011

Fondamentaux de 15 champions selon les estimations des analystes publiées par Yahoo.com

Code* NOM Cours BNA09 BNA10 BNA11 Gr10 Gr11 PEG10 A**

PDN.TO Paladin Energy Ltd. 4.98 -0.08 0.05 0.20 162.5% 300.0% 0.00 11

SCOR comScore, Inc. 28.02 -0.05 0.19 0.42 480.0% 121.1% 0.00 9

SBIB Sterling Bancshares Inc. 9.19 0.01 0.11 0.30 1000.0% 172.7% 0.00 15

ICO International Coal Group, Inc. 9.51 0.27 0.63 1.12 133.3% 77.8% 0.00 7

IO ION Geophysical Corporation 12.17 0.16 0.35 0.60 118.8% 71.4% 0.00 4

IAG IAMGOLD Corp. 21.50 0.50 0.68 1.40 36.0% 105.9% 0.02 9

PWAV Powerwave Technologies Inc. 3.73 0.11 0.23 0.29 109.1% 26.1% 0.00 7

PAAS Pan American Silver Corp. 37.82 1.05 2.19 2.20 108.6% 0.5% 0.02 12

UUU.TO Uranium One, Inc. 6.03 0.02 0.25 1150.0% 0.00 8

NWPX Northwest Pipe Co. 23.40 0.12 0.73 508.3% 0.00 2

TLW.L Tullow Oil PLC 1.00 12.19 46.96 285.2% 0.16 33

NOG Northern Oil and Gas, Inc. 27.85 0.36 1.06 194.4% 0.01 6

GTE Gran Tierra Energy, Inc. 8.92 0.20 0.47 135.0% 0.00 11

SLW Silver Wheaton Corp. 39.19 0.75 1.60 113.3% 0.01 9

QLTY Quality Distribution Inc. 11.40 0.29 0.59 103.4% 0.01 6

 (* Codes de Yahoo - Données USA: Yahoo.com - ** A: nombre d'analystes – Gr calculés selon formule de Yahoo.com)

LA STRATEGIE DE WARREN BUFFET

BUFFET étudie minutieusement les fondamentaux des actions qu'il convoite. Il se concentre surtout sur le cash-flow estimé
pour les 10 prochaines années. Si le prix est convenable il achète pour le long terme et il ne revend pratiquement jamais.
C'est le buy and hold intégral. Si une action baisse de 50%, il en rachète et double la mise, sûr qu'il est du return
favorable futur. Il n'utilise jamais le stop-loss, il ne prend jamais de petits bénéfices, il conserve obstinément. C'est un
système simple qui lui a permis d'être l'homme le plus riche au monde. Mais pour réussir il faut être sûr d'une chose
indispensable: il faut n'acheter que des actions BONNES. Un exemple vous a été donné par POTASH. Nous vous l'avons
recommandée en juin dans la lettre 290 comme le premier bunker à posséder. Acheté à 140 il a chuté dans la suite à 52
puis est revenu à 145. Certains l'ont revendu à 145 (+3% moins les frais = 0%) malgré nos objections. Notre premier
objectif était 165, il est maintenant à 190 (+29%); notre deuxième objectif est 200, notre 3e objectif est 250 tant les
besoins en potasse seront grands. N'oubliez pas le principe: une bonne action refait toujours son cours.

POUR VOTRE PENSION

Vous auriez un coffre dans lequel vous devriez conserver sans y toucher les valeurs que vous voulez garder jusqu'à l'âge
de la pension. Vous pourriez hésiter entre l'or physique, en pièces ou en lingots, l'uranium, les gousses de vanille qui
conservent le même arôme pendant 100 ans. Mais pour le reste … soyons sérieux ! (S. WAPLER 3.2.11)

INVITATION

Nous invitons les anciens de 1995 - 2000 à revenir régulièrement aux séances du club. Nous disons et faisons des choses
importantes pour leur portefeuille. Nous avons une série de revues: L'Initié, Défis et Profits, Vos Finances, Money Week,
New Tech Insider, Agora.

BREVES

• GALILEO, plus précis que le GPS, a désigné l'exécutant de son premier satellite: OHB TECHNOLOGY, devant EADS.
Cette petite pépite spatiale doit être achetée en Allemagne (ISIN: DE0005936124 – Yahoo: OHB.DE)

• NEW TECH: les ordinateurs pourront bientôt effectuer des millions de calculs supplémentaires en même temps.

• Réserve d'or: pour chaque Etat, détenir chez lui ses réserves d'or est d'une importance hautement stratégique. (MW)

• La Chine, en 2011, sera un gros investisseur en actions, en matières premières et en métaux précieux (E. Unger)

• Il est très probable que les assurances prévoient un rendement en baisse en 2011. Il s'agit d'une crise de solvabilité.

• Avec la récente consolidation, ne spéculez pas sur l'or: achetez-en et conservez le. (Fr. Garteiser)

• Depuis 2008, 20.000 milliards de dollar ont été injecté dans le système mondial. Si cet argent revenait sur le marché
aujourd'hui, le DOW JONES pourrait passer à 15.000 au lieu de 12.500.

• En 1930, l'endettement total des USA a atteint 260% du PIB. En 2010, l'endettement atteint 351% du PIB !


