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FONDAMENTAUX DE CHAMPIONS

« champion » = croissance des bénéfices d'au moins 100% en 2012 et 2013 selon les estimations des analystes
Bénéfices estimés publiés par Bloomberg-Businessweek

NOM Code' | Cours PFAF?> | BNA11 | BNA12 | BNA13 | Gr12* | Gri3* | PEG12 | A3
Dockwise Ltd DOCKW:NA | 14,16 | EUR | Dec_12 0,08 1,16 2,73 1350% | 135% 0,90 5
Kenmare Resources KMR:ID 0,51 | EUR | Dec_12 0,01 0,05 0,12 400% 140% 2,55 6
Masco Corporation MAS 13,89 | USD | Dec_12 0,02 0,26 0,58 1200% | 123% 4,45 16
Heritage-Crystal Clean HCCI 19,36 | USD | Dec_12 0,10 0,44 1,15 340% 161% 12,94 3
Deep Sea Supply DESSC:NO | 9,69 | NOK | Dec_12 0,01 0,08 0,33 700% 313% 17,30 7
KVH Industries KVHI 13,73 | USD | Dec_12 0,06 0,24 0,64 300% 167% 19,07 2
Universal Display PANL 42,96 | USD | Dec_12 0,16 0,67 1,69 319% 152% 20,12 11
WisdomTree Invest. WETF 6,85 | USD | Dec_12 0,02 0,09 0,24 350% 167% 21,75 5
Allied Nevada Gold ANV 28,61 | USD | Dec_12 0,40 0,93 2,23 133% 140% 23,22 4
Lamar Advertising LAMR 32,27 | USD | Dec_12 0,09 0,23 0,59 156% 157% 90,20

(!) Codes de Bloomberg-Businessweek — () Prochaine fin d'année fiscale — (}) A: nombre d'analystes 10-12
(*) Gr: croissances (growth) calculées selon la formule utilisée par Yahoo.com

Lien internet : http://investing.businessweek.com/research/stocks/snapshot/snapshot.asp?ticker= DOCKW:NA

AVENIR : CYCLE DE SCHUMPETER

N’oubliez pas ces destructions d’entreprises vieilles puis construction d’entreprises nouvelles plus compétitives. Nous y
entrons avec les écrans cristaux liquides et a plasma remplacés par des OLED et I'éclairage Philips remplacé par les
ampoules LED. Nous y sommes et d’autres viendront.

LES IMPRIMANTES 3D

L'impression tridimensionnelle, ou stéréolithographie, est une technique de production industrielle développée pour le
prototypage rapide en plastique, cire, céramique ou métal. Elle permet de produire un objet réel a partir d'un fichier CAO
en le découpant en tranches puis en déposant ou solidifiant de la matiére couche par couche pour, en fin de compte,
obtenir une piéce, ou un assemblage de piéces, terminé. Le principe est donc assez proche de celui d'une imprimante 2D.
C'est I'empilement des couches qui crée les volumes.

C'est en ce moment un secteur en plein développement, tant pour la fabrication de prototypes, que pour la fabrication de
pieces de rechange, la reproduction d’'objets d'art, et enfin de prothéses.

Quelques sociétés actives dans ce secteur : 3D Systems (DDD), Stratasys (SSYS), Mako Surgical (MAKO), Organovo
Holdings (ONVO) et par entrainement, pour la partie logicielle, Autodesk (ADSK) et Dassault Systems (DASTY).

BREVES

e Les bourses sont au plus haut depuis 12 mois.

¢ Les marchés ne monte que si la crise oblige les banques centrales a toujours plus de dette et d’assouplissement
monétaire. (Agora, 6/7)

¢ Jusqu'au 26 juillet un Francais ne travaille que pour I'état.
o Depuis I'an 200 l'or a gagné 580%. C'est un des placements les plus sur aujourd’hui. (S. Wapler, Agora, 22/7)
¢ Rien ne peut freiner la hausse de I'or. Nous sommes au début d’une nouvelle phase de hausse.

¢ Le graphéne, extrait du graphite, est un métal dont on ne peut plus se passer. Il y a une mine canadienne: FOCUS
GRAPHITE.

o Les cycles sont une conséquence inévitable de I'innovation. (Schumpeter)
¢ La technologie OLED remplacera le LED dans l'affichage de premier choix.

¢ SAMSUNG a conclu un partenariat avec CORNING pour produire des verres de haute technologie : le Lotus Glass et le
Willow Glass qui ne casse pas. SAMUNG produira les meilleurs écrans.



