Lettre 320 A — Club-Invest-Boussu — 19.01.2013

FONDAMENTAUX DE CHAMPIONS

« champion » = croissance des bénéfices d'au moins 100% en 2012 ou 2013 selon les estimations des analystes
Bénéfices estimés publiés par Yahoo.com !

NOM Code' | Dev. | Cours | PFAF?> | BNA11l BNA12* BNA13*| Gr12° | Gr13® | PEG12 | A®
Kodiak Oil & Gas KOG usD 9,31 |Dec. 12 0,10 0,45 0,71 350% 58% 0,27 20
DigitalGlobe DGI USD | 28,41 |Dec. 12 -0,61 0,74 1,27 221% 72% ~ 11
Masco Corporation MAS usb | 17,78 |Dec. 12 0,02 0,27 0,56 1250% | 107% 0,71 17
Haverty Furniture HVT Usb | 17,67 |Dec. 12 0,06 0,58 0,92 867% 59% 0,34 2
KVH Industries KVHI UsD | 13,28 |Dec. 12 0,06 0,22 0,64 267% 191% 0,83 3
Santarus SNTS | USD | 12,58 |Dec. 12 0,07 0,21 0,70 200% | 233% 0,90 4
Seacor Holdings CKH uUsb | 87,01 |Dec. 12 3,60 2,46 511 -32% 108% ~ 1
WisdomTree Investment WETF | USD 7,95 |Dec. 12 0,02 0,11 0,26 450% 136% 0,88 4
Standard Pacific SPF Usb | 7,91 |Dec. 12 -0,05 0,19 0,29 480% 53% ~ 10
PMFG PMFG | USD 8,29 |Jun. 13 0,05 0,16 0,42 220% 163% 0,75 3
Eagle Materials EXP Usb | 64,01 |Mar. 13 0,61 1,66 2,76 172% 66% 0,61 11
Spartan Motors SPAR | USD | 5,46 |Dec. 12 0,08 0,17 0,26 113% | 53% 061 | 4
RTI International Metals RTI USD | 29,20 |Dec. 12 0,22 0,73 1,12 232% 53% 0,57 10
Validus Holdings VR UsD | 35,25 |Dec. 12 0,44 2,59 4,83 489% 86% 0,16 12

(}) Codes de Yahoo.com — (%) Prochaine fin d'année fiscale — (°) A: nombre d'analystes — (%) vert = en hausse, rose = en
baisse par rapport au mois dernier — (°) Gr: croissances (growth) calculées selon la formule utilisée par Yahoo.com

LE GAZ DEVIENT INTERESSANT

Aprées tant d'autres, I'Allemagne vient de voter une loi permettant la recherche et I'exploitation du gaz de schiste dans ce
pays. On escompte une création de 500.000 a 600.000 emplois. Par contre les écologistes francais proposent d'interdire
I'exploitation du gaz de schiste par fracturation hydraulique mais aussi toutes les recherches sur le sujet. Interdit de
chercher, de réfléchir, de résoudre ! Ceci favoriser sa décroissance au moment ou elle a 5 millions de chémeurs. La France
va laisser le train du mélange énergétique et du stockage pour des raisons idéologiques et proprement réactionnaires au
risque de ne plus pouvoir jamais accrocher ses wagons. (Claude Allégre)

L'AUTISME FRANCAIS.

C'est I'autisme francais qui a empéché le pays d'accepter les solutions qui s'imposent en matiére de compétitivité ou
d'emploi. Chez nous l'idéologie décide, les faits s'inclinent. En France le taux de chdmage culmine autour de 10% des
travailleurs, en Allemagne il est au plus bas a 6,8% et elle compte deux fois moins de fonctionnaires pour mille habitants
que la France. C'est cet autisme francais qui I'empéche de voir que les entreprises n'embaucheront facilement que si elles
peuvent débaucher aisément en cas de retournement de conjoncture. C'est la flexibilité qui est la meilleure méthode pour
lutter contre le chdmage. Elle marche partout et n'empéche I'état d'assurer la sécurité et la formation professionnelle.

GUERRE MONETAIRE EN 2013.

Depuis 30 ans le parfait banquier se limitait a la lutte contre l'inflation. Depuis quelques semaines la révolution monétaire
est assumée. Ben Bernanke, patron de la FED USA, le claironne : son but est de diminuer le chdmage en accroissant
I'économie de billets. On créera de I'argent sur les imprimantes pour créer des obligations d'état et faire repartir I'économie
plus vigoureusement. Une création monétaire massive sans contrepartie réelle. C'est la dévaluation compétitive qui affaiblit
la monnaie. Seule 'Allemagne maintient un discours rigoriste sur l'inflation.



